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Ежедневный обзор финансовых рынков 
          
 

Оглавление Коротко о главном 
События и факты 
Завтра Банк России проведет аукцион ОФЗ 46017. Объем эмиссии – 10 млрд. руб. Банк России. 
 
Объем иностранных инвестиций в экономику РФ в первом полугодии 2006 года увеличился по 
сравнению с тем же периодом 2005 года на 41,9% - до $23,4 млрд. АКМ. 
 
Денежный и валютный рынок 
По итогам вчерашних торгов курс американской валюты на торгах ТОМ составил 26,83 руб. (0,0 
коп.). Мы советуем не занимать длинные стратегические позиции по американской валюте, или же 
наоборот, покупать рубли. Уровень банковской ликвидности по итогам вчерашнего дня вновь 
вырос на 37,5 млрд. руб. до 733,1 млрд. руб. Несмотря на избыток ликвидности, в банковской 
системе наблюдается расслоение ставок МБК - около 2% по «первому» и 2,5% по «второму» кругу. 
Мы полагаем, что по итогам сегодняшнего дня ставки на денежном рынке для банков «второго» 
круга понизятся на 0,5 п.п., потенциал снижения ставок для «первого» круга уже исчерпан.  
 
Еврооблигации 
На рынке еврооблигаций цены вновь остались на прежних позициях. Rus30 закрылась на уровне 
109,5% от номинала (0,0 п.п.). Спрэд сократился за счет роста доходности базового актива до 103 п. 
(-2 п.). Рынок не очень склонен реагировать на позитивную информацию о погашении всего долга 
бывшего СССР Парижскому клубу перед данными по инфляции в США. Потенциал дальнейшего 
сужения спрэда в моменте ограничен, поэтому негатив может быть воспринят жестче, чем позитив. 
 
Рублевые облигации 
14.08.06 на российском долговом рынке день был малоактивный. Корпоративные облигации 
первого эшелона колебались в пределах -0,1+0,2 п.п., региональные – в диапазоне +/-0,1 п.п. по 
средневзвешенным ценам. Сегодня и завтра запланирована публикация июльской инфляции в 
производственном и потребительском секторах США.  В зависимости от того, какими окажутся 
данные, можно будет говорить о дальнейшей перспективе рынка рублевых долгов.  
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Ликвидные активы банков в ЦБ 
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Источник: ЦБ РФ,  Банк Спурт 

 
Индекс РТС 
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Источник: ФБ РТС, Банк Спурт 

 Изменения 

Индикаторы: Сегодня 
за 

день 
за 

неделю 

EUR/USD  1.2735 -0.0008 -0.0083 

Нефть Brent, IPE 74.30 -1.76% -5.11% 

S&P 500 1 268.21 0.12% -0.66% 

Libor(6M) (%) 5.5000 0.028 0.010 

MOSPRIME(3M) (%) 4.5400 0.030 -0.020 

UST10 (%) 5.0010 0.034 0.080 

RusGLB30  109.50 0.000 -0.310 

Доллар  (ММВБ USD/RUB_UTS_TOM),Bid 26.8300 0.0000 0.1400 

Евро (ММВБ EUR/RUB_UTS_TOD)       34.1720 0.0220 -0.1530 

Остатки на корсчетах в ЦБ (млрд. руб) 438.8 26.4 117.0 

Депозиты банков в ЦБ (млрд. руб) 294.3 11.1 100.0 

Индекс РТС 1 651.6 -0.34% 1.73% 

Объем торгов в РТС (млн. долл) 27.2 -34.2 -31.4 

Индекс ММВБ 1 474.99 -0.34% 2.32% 

ЗВР (млрд. долл) 266.9   1.30 

Денежная база узкое опр. (млрд. руб) 2 611.4   27.40  
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  Валютный и денежный рынки 
Курс рубль-доллар 
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Источник: ММВБ, Банк Спурт 

  
 

Индекс рубля к корзине валют 
(50% Доллар, 50% Евро) 
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Источник: Банк Спурт 

 
 

Индекс рубля к корзине валют  
(0,6 $, 0,4 €) 
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Источник: Банк Спурт 

 
 

MIAСR, overnight 
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Источник: Банк России, Банк Спурт 

 

 Валютный рынок  
   По итогам вчерашних торгов курс американской валюты на торгах ТОМ 
составил 26,83 руб. (0,0 коп.). Оборот на валютном рынке снизился –  
$2 026 млн., в том числе на ТОМ $1 251 млн. (-$1 204) и $775 млн. (-$255 млн.) 
на ТОD. Обороты на денежном рынке постепенно снижаются, или у банков 
просто заканчивается запас долларовой ликвидности. 
        
     На рынке ходят слухи о том, что рубль в ближайшее время должен вырасти 
по отношению к корзине валют. Мы полагаем, что вероятность укрепления 
рубля действительно высока и считаем, что сейчас есть два возможных 
сценария. Первый – Банк России в ближайшие дни понижает долю доллара в 
индексе реального эффективного курса рубля и допускает очередное 
укрепление отечественной валюты на 10-15 коп против USD. Второй – ЦБ ждет 
до сентября и уже тогда проводит одно из последних в этом году мероприятий 
по укреплению рубля.  
     
      Мы советуем не занимать длинные стратегические позиции по американской 
валюте, или же наоборот, покупать рубли.  
     
      Стали известны некоторые подробности «Основных направлений денежно-
кредитной политики на 2007 г.». Прогноз по инфляции по итогам 2006 г. в 
новом документе ЦБ остался на уровне 8,5% несмотря на то, что впереди еще 
пять неполных месяцев, а темпы роста потребительских цен за январь-июль 
составили уже 6,9%. Прогноз инфляции на 2007 г. равен 6,5-8%.  
 
       Банк России при подготовке «Основных направлений» исходил из тех же 
предпосылок, что и Минфин при составлении бюджета на 2007 г.  В документе 
предусматриваются три сценария развития экономики при средней цене на 
нефть сорта Urals $45, $61 и $75 за баррель. Прирост золотовалютных резервов 
при этом должен составить $47,2, $87,4 и $121,3 млрд., соответственно. Второй 
вариант является еще и базовым сценарием, на который также опирались МЭРТ 
и Минфин. В зависимости от вариантов развития, ЦБ прогнозирует, что темпы 
роста экономики составят 5%, 6% и 6,4%, соответственно.  
   
 
       
       
        
         
 
Денежный рынок 
     Уровень банковской ликвидности по итогам вчерашнего дня вновь вырос на  
37,5 млрд. руб. до 733,1 млрд. руб. Сальдо операций с банковским сектором на 
утро 15.08.06 составило 61,2 млрд. руб. Уровень банковской ликвидности растет 
по мере продаж долларов и проведения валютных интервенций Банка России. 
Мы полагаем, что сумма остатков средств на корсчетах и депозитах находится 
около своих максимальных значений и дальнейшее их увеличение будет теперь 
проходить очень медленно. 
     
       Несмотря на избыток ликвидности, в банковской системе наблюдается 
расслоение ставок МБК - около 2% по «первому» и 2,5% по «второму» кругу. 
Мы полагаем, что по итогам сегодняшнего дня ставки на денежном рынке для 
банков «второго» круга понизятся на 0,2-0,3 п.п., потенциал снижения ставок 
для «первого» круга уже исчерпан.  
 

 
          

  Вернуться к оглавлению
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  Рынок валютных облигаций 
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Источник: Reuter, Банк Спурт 

 

 Казначейские облигации 
       Доходность UST10 подросла до 5% (+2 б.п.). Новостной фон был бедным, а 
вчерашний рост ставок был вызван спекуляциями вокруг хороших данных по 
пятничным розничным продажам. 
       Сегодня запланирована публикация пакета статданных по американской 
экономике, включающего инфляцию в производственном секторе (консенсус по 
стержневому PPI в июле - 0,2%), августовский индекс деловой активности в Нью-
Йорке (прогноз – 14,8 п.), приток чистого иностранного капитала в США в июне 
(ожидания - $63,2 млрд.). 
       С точки зрения влияния на рынок US Treasuries, с большим отрывом лидирует 
показатель PPI – прелюдия к завтрашним данным по инфляции в потребительском 
секторе. Если инфляция окажется ниже или в рамках ожиданий, то мы полагаем, 
что это вдохновит некоторых инвесторов на покупки на текущих уровнях. В 
противном случае доходность UST10 подрастет, но без драматизма - рынок будет 
беречь эмоции для CPI.  
    
     
       Вернуться к оглавлению
 

RusGLB30 
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Источник: Reuter, Банк Спурт 

 

 Российские еврооблигации 
       На рынке еврооблигаций цены вновь остались на прежних позициях. Rus30 
закрылась на уровне 109,5% от номинала (0,0 п.п.). Спрэд сократился за счет роста 
доходности базового актива до 103 п. (-2 п.). Рынок не очень склонен реагировать 
на позитивную информацию о погашении всего долга бывшего СССР Парижскому 
клубу перед данными по инфляции в США. Потенциал дальнейшего сужения 
спрэда в моменте ограничен, поэтому негатив может быть воспринят жестче, чем 
позитив.  
 

  Вернуться к оглавлению
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    Рублевые облигации 
RGBI 
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Источник: ММВБ, Банк Спурт 

 
 

MICEX Bonds 
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Источник: ММВБ, Банк Спурт 

 
 

 Государственные облигации  
        Цены по итогам вчерашнего дня, в основном, не изменились. В торговой системе  
государственных ценных бумаг было зарезервировано 4 521 млн. руб. (-1 049 млн. 
руб.). Объем торгов составил 4 477 млн. руб., из них 4 235 млн. руб. (+3 246 млн. руб.) 
приходится на торговую систему, 242 млн. руб. (-292 млн. руб.) на внесистемные 
сделки. Оборот по междилерскому РЕПО – 4 197 млн. руб. (+356 млн. руб.). Активнее 
всего проходили операции с ОФЗ 28004, этот же выпуск стал лидером снижения  
(-1,59 п.п. при обороте 1 971,8 млн. руб., доходность 6,26%). Лидером роста стал 
выпуск ОБР-3 (+0,09 п.п. при обороте 13,7 млн. руб., доходность 4,07%). 
         Рынок государственных долгов, как и остальные рублевые долговые рынки, не 
решается расти перед публикацией новостей по инфляции производителей в США. 
Кроме того, понедельник является днем с традиционно низкой рыночной 
активностью.  
 
          
 
          
          

Лидеры по объемам торгов на ММВБ,руб. 
(корпоративные облигации) 
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Источник: ММВБ, Банк Спурт 

 
 

Лидеры по объемам торгов на ММВБ,руб. 
(региональные облигации) 
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 Корпоративные  облигации       
       14.08.06 на российском долговом рынке день был малоактивный. Другого от 
летнего понедельника мы и не ждали. Корпоративные облигации первого эшелона 
колебались в пределах -0,1+0,2 п.п., региональные – в диапазоне +/-0,1 п.п. по 
средневзвешенным ценам. Вместе с тем, активность в некоторых выпусках была 
достаточно высокой. Хорошие обороты, включая РПС, прошли по облигациям  
РЖД-5, СибТлк-7, РосселхБ-2, Автоваз-3, Московская область-4. 
       Лидерами по изменениям за день стали облигации СЗТелеком-3 (+3,0 п.п. при 
обороте 8,6 млн. руб., доходность 6,66%) и Кедр-1 (-3,68 п.п. при обороте 7,9 млн. 
руб.). Объем торгов упал на 10,5 млрд. руб.: сумма операций на бирже  –  
1 107 млн. руб. (против 932,5 млн. руб. накануне), в РПС  –  9 393 млн. руб. (против 
20 103 млн. руб. днем ранее). Оборот по сделкам РЕПО сократился – 6 714 млн. руб. 
(7 239 млн. руб. днем ранее).  
 
      Мы полагаем, что сегодня динамика на рынке рублевых долгов будет 
нейтральной, даже несмотря на стремительный рост уровня банковской ликвидности 
и усилившихся ожиданий укрепления курса рубля. Основной негатив пока исходит от 
западных долговых рынков, где постепенно подрастают доходности, а игроки 
начинают беспокоиться по поводу повышения ставки на сентябрьском заседании 
ФРС. 
     Сегодня и завтра запланирована публикация июльской инфляции в 
производственном и потребительском секторах США.  В зависимости от того, какими 
окажутся данные, можно будет говорить о дальнейшей перспективе рынка рублевых 
долгов.  
 
     «Лучше рынка» могут быть облигации МГор-39, 44, ЯрОбл-5, 6, КОМИ-8, ЮТК-4, 
УрСИсер-7, ВлгТлк-3, ГазпромБ-1, РосселхБ-2, Мосэнерго-2. 
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14.08.2006

МГор43-об

МГор31-об

МГор27-об

МГор40-об

МГор47-об

МГор42-об

МГор29-об

МГор44-об

МГор38-об

МГор39-об

МГор41-об ОФЗ 46017

ОФЗ 46020

ОФЗ 46002

ОФЗ 27025

ОФЗ 27026

ОФЗ 46018

ОФЗ 46001

ОФЗ 46014

ОФЗ 25059

ОФЗ 25057

ОФЗ 25058

ОФЗ 26198

ОФЗ 28005

ОФЗ 27019

ОФЗ 46003

ОФЗ 27020

ОФЗ 46019

ОФЗ 46005

4.5

4.7

4.9

5.1

5.3

5.5

5.7

5.9

6.1

6.3

6.5

6.7

6.9

7.1

7.3

7.5

0 0.5 1 1.5 2 2.5 3 3.5 4 4.5 5 5.5 6 6.5 7 7.5 8 8.5 9 9.5 10 10.5 11 11.5 12 12.5 13 13.5 14 14.5 15

Дюрация,лет

Кривая доходности ОФЗ и Москвы

TGaleev
Овал

TGaleev
Линия

TGaleev
Ломаная линия

TGaleev
Овал

TGaleev
Линия

TGaleev
Ломаная линия

TGaleev
Овал

TGaleev
Линия

TGaleev
Ломаная линия



14.08.2006

АИЖК 3об

Башкорт4об

БелгОб 3об

Волгогр 01

ВолгогрОб1

ВолгогрОб3

ВоронежОб3

ВоронежОбл

ИркОбл31-1
ИркОбл31-2

ИркОбл-а01

КабБалк 1

Казань02об

Карелия 1

КировОбл 1

КОМИ 5в об

КОМИ 6в об

КОМИ 8в об

КраснодКр

КраснЯрКр2

КраснЯрКр3

ЛенОбл-2об

ЛенОбл-3об

Мос.обл.3в

Мос.обл.4в

Мос.обл.6вНижгорОбл2

Новсиб 2об

Новсиб 3об

НовсибО-05

НовсибОбл2

СамарОбл 2

Саха(Якут)

ТверОбл 05

ТверОбл об
Томск.об-2

Томск.об-3

Удмуртия-1

МГор31-об

МГор40-об

МГор47-об

МГор29-об

МГор44-об

МГор38-об

МГор39-об

МГор41-об
КрасЯрск04

Мос.обл.5в

ОФЗ 46017

ОФЗ 46002

ОФЗ 27026

ОФЗ 46001

ОФЗ 46014

ОФЗ 25059

ОФЗ 25057

ОФЗ 25058

ОФЗ 26198

ОФЗ 28005

ОФЗ 27019

ОФЗ 27020

ОФЗ 46003

Уфа-2004об

Хабаровск6

Чувашия-05

ЛипецкОбл3
ЯНАО-1 об

КОМИ 7в об

ЯрОбл-03
ЯрОбл-04

ЯрОбл-05

ХантМан5об

Якут-06 об

Якут-10 об

ВоронежОб2

Якут-05 об

ЯрОбл-02

АИЖК 6об

ЛипецкОбл4

АИЖК 5об

АИЖК 4об

КрасЯрск05

5.5

5.7

5.9

6.1

6.3

6.5

6.7

6.9

7.1

7.3

7.5

7.7

7.9

8.1

8.3

8.5

0 0.5 1 1.5 2 2.5 3 3.5 4 4.5 5 5.5 6 6.5 7Дюрация,лет

● - ОФЗ
○ - Москва

Кривая доходности региональных долгов

TGaleev
Овал

TGaleev
Текст
ЯрОбл-6


TGaleev
Овал

TGaleev
Линия

TGaleev
Ломаная линия

TGaleev
Овал

TGaleev
Линия

TGaleev
Ломаная линия

TGaleev
Овал

TGaleev
Линия

TGaleev
Ломаная линия

TGaleev
Овал

TGaleev
Линия

TGaleev
Ломаная линия



14.08.2006

МегаФон2об

СибТлк-4об

ЮТК-02 об.

ГАЗПРОМ А5

АИЖК 5об

АИЖК 4об

РЖД-06облРусАлФ-2в

Лукойл2обл

Лукойл2обл

ТНК ВР 01

АИЖК 1об
РЖД-03обл

ФСК ЕЭС-01

ФСК ЕЭС-02

СЗТелек3об

ЮТК-01 об.

ЦентрТел-3

УрСИ сер07
СибТлк-6об

СЗТелек2об

ЮТК-03 об.

МегаФон3об

УралСвзИн5

МГТС-04 об

УралСвзИн4

Таттелеком

СибТлк-7об

УрСИ сер06

МГТС-05 об

ВлгТлкВТ-3

ДальСвз2об

МГор43-об

МГор31-об

МГор27-об

МГор37-об

МГор40-об

МГор47-об

МГор42-об

МГор29-об

МГор44-об

МГор38-об

МГор39-об

МГор41-об

ОФЗ 45001

ОФЗ 46002

ОФЗ 27025

ОФЗ 27026

ОФЗ 46001

ОФЗ 46014
ОФЗ 25059

ОФЗ 25057

ОФЗ 25058

ОФЗ 26198

ОФЗ 28005

ОФЗ 27019

ОФЗ 46003

ОФЗ 27020

РусАлФ-3в АИЖК 6об
АИЖК 3об

РосселхозБ

ВТБ - 4 об

РЖД-02обл

ЮТК-04 об.

ФСК ЕЭС-03

РЖД-04обл

ВлгТлкВТ-2

РосселхБ 2

ГАЗПРОМ А3

САНОС-02об

ЦентрТел-4

ДальСвз1об
РЖД-05обл

ГАЗПРОМ А4

НИТОЛ 01

РЖД-07обл

Мосэнерго2

ГазпромБ 1

Слвстекло2

САНОС-02об

ГАЗПРОМ А6

Слвтстекло

КуйбАзот-2

РуссНефть1

ВКМ-Фин1об

ВТБ - 5 об

ДальСвз3об

4

4.5

5

5.5

6

6.5

7

7.5

8

8.5

9

9.5

10

10.5

0.0 0.2 0.4 0.6 0.8 1.0 1.2 1.4 1.6 1.8 2.0 2.2 2.4 2.6 2.8 3.0 3.2 3.4 3.6 3.8 4.0 4.2 4.4 4.6 4.8 5.0 5.2 5.4 5.6 5.8 6.0 6.2 6.4
Дюрация, лет

● - ОФЗ
○ - Москва

● - Первый эшелон
○ -Связь
● - Химическая и нефтегазовая отрасли

Кривая доходности корпоративных бумаг (1 и 2 эшелон) 

TGaleev
Овал

TGaleev
Линия

TGaleev
Ломаная линия

TGaleev
Овал

TGaleev
Линия

TGaleev
Ломаная линия

TGaleev
Овал

TGaleev
Линия

TGaleev
Ломаная линия



14.08.2006

МГор43-об

МГор31-об

МГор27-об

МГор37-об

МГор40-об

МГор47-об

МГор42-об

МГор29-об

МГор38-обМГор41-об

ОФЗ 45001

ОФЗ 27025

ОФЗ 27026

ОФЗ 46001

ОФЗ 25059

ОФЗ 25057

ОФЗ 25058

ОФЗ 28005

ОФЗ 27019

ОФЗ 46003

ОФЗ 27020

АВТОВАЗ об

АВТОВАЗоб3

АК БАРС-02

АКИБАНК-1

БПФ-01

ВБД ПП 2об

ДжэйЭфСи 2

Евросервис

Зенит 1обл

Зенит 2обл

Ижмаш 02

Импэксб-02

ИРКУТ-03об

Абсолют 02

КИТФинБанк

КОПЕЙКА 02

МастерБ-2

МатрицаФ-1

Мечел ТД-1

МечелСГ1об

МИА-2об

МИА-3об

ММБ 01обл.

ММБ 02обл.

ММК ТФ 01

МОИА 01

МонеткаФ-1

МоскомцБ

НФК-1

ОМК 1 об
Оргрэсбанк

ОСТ-2об

Очаково-02

Перекрест1

ПИК-5об

ПРББ-5

Промсвб-04
ПятерочкаФ

ПятерочФ 2

РЕСТОРАНС2

РЕСТОРАНС3

РКС-01

РМБ

РОСБАНК-1

РТК-ЛИЗ 4с
УБРиР-ф 02 FW

РусСтанд-5

СамараАвиа

СанвэйГ 01

СевКаб обл

СевСтАвто

СевСталь-1

Сибакадем1

Сибакадем2

Сибакадем3

СлавИнв 02

СПб-банк-1Спурт 01об

СудострБ-1

СУЭК-02

ТатфондБ 3

ТВЗ 01

ТехИнвст-1

ТКБ-1

ТМК-01 обл

ТМК-02 обл

ТМК-03 обл

Трансмаш-1

ТурАлемФ 1

ТЧМ 02обл.

УБРиР-ф 02 FW

УралВТБ-1

ХКФ Банк-2

ХКФ Банк-3

ЦНТ-03 обл

ЦУН 01 обл

ЧТПЗ 01об

ЭФКО-02 об

Югтранзит2

ЮТэйр-Ф 02

Яковлевс-1

НОМОС 7в

НОМОС 6в

РКС-1

ЮТэйр-Ф 01

Мечел-2 FW

4

4.5

5

5.5

6

6.5

7

7.5

8

8.5

9

9.5

10

10.5

11

11.5

12

12.5

13

13.5

14

14.5

0.0 0.2 0.4 0.6 0.8 1.0 1.2 1.4 1.6 1.8 2.0 2.2 2.4 2.6 2.8 3.0 3.2 3.4 3.6 3.8 4.0
Дюрация, лет

● - ОФЗ
○ - Москва

Кривая доходности прочих корпоративных облигаций 



 
Банк «Спурт»                                                                                                    15.08.2006 

 

Управление Казначейства                                                            Отдел анализа финансовых рынков Стр. 5  
 

Новости 
 

 

В будущем году Центробанк продолжит войну на два фронта: с укрепляющимся рублем и растущими ценами. Но ЦБ 
рассчитывает победить в ней: в “Основных направлениях денежно-кредитной политики на 2007 г.” он по-прежнему считает 
вероятным выполнение прогноза инфляции на 2006 г. в 8,5% (с начала года — уже 7%) и ставит себе на будущий год еще более 
амбициозную цель — 6,5-8%. Эксперты сомневаются, что эта задача окажется ему по силам. Проект “Основных направлений…”, 
имеющийся в редакции, будет внесен в Думу вместе с проектом бюджета-2007. Подготовленный ЦБ документ не расходится с 
макроэкономическими прогнозами правительства. Центробанк в своих расчетах опирается на те же три сценария при средней 
цене нефти Urals $45, $61 и $75 за баррель. Как и правительство, верставшее бюджет-2007 исходя из второго варианта, ЦБ тоже 
считает его основным для прогноза денежных агрегатов и платежного баланса страны (см. таблицу). Этим вариантам 
соответствует рост ВВП на 5-6,4%. Главной проблемой для ЦБ останется дорогая нефть, вынуждающая его скупать валютную 
выручку экспортеров, печатая взамен рубли. За первые шесть месяцев интервенции ЦБ составили $57,3 млрд, говорится в 
документе. При запланированном увеличении денежной массы на 19-28% за год фактически она к началу июля превышала 
значение на 1 июля 2005 г. почти на 44%. Справиться с этим ЦБ рассчитывает за счет ускорения экономического роста и 
дедолларизации экономики. Это повысило спрос на деньги и замедлило скорость их обращения. ВВП в первом полугодии вырос 
на 6,3% против 5,4% за тот же период 2005 г. “Мы констатируем рост спроса на деньги”, — говорит директор департамента ЦБ 
Вячеслав Моргунов. Новая оценка роста денежной массы (М2) на 2006 г. повышена до 32-36%. Моргунов связывает это явление 
с ускорением роста ВВП (прогноз на 2006 г. — 6,1%) и “более интенсивной, чем предполагалось, дедолларизацией экономики”. 
Поэтому, хотя инфляция в январе — июле составила уже 7,1%, ЦБ по-прежнему “считает вероятным выполнение целевого 
ориентира” на этот год в 8,5%. Правительство еще два месяца назад скорректировало ожидаемый рост цен до 9%. Ведомости. 
 
“Сургутнефтегаз” за полгода потерял на падении доллара $1 млрд — такая информация содержится в опубликованной вчера 
отчетности компании. Эксперты констатируют, что размер потерь огромен даже для нефтяной компании, часть выручки которой 
номинирована в долларах, и допускают, что часть этих средств компания потратила на выкуп собственных акций.Вчера 
“Сургутнефтегаз” опубликовал отчетность по российским стандартам бухгалтерского учета за первое полугодие 2006 г. За этот 
период выручка компании по РСБУ выросла на 37% до 266,5 млрд руб., прибыль от продаж — на 36% до 85,3 млрд руб., а чистая 
прибыль сократилась на 9% до 47,8 млрд руб. Рост выручки компания объясняет ростом объемов добычи и переработки нефти и 
благоприятной конъюнктурой цен. По данным ЦДУ ТЭК, в первом полугодии компания добыла 38 млн т нефти и 8,48 млрд куб. 
м (36,7 млн т нефти и 8,49 млрд куб. м газа годом ранее). Основным фактором падения прибыли “Сургут” называет снижение 
курса доллара. Чистая прибыль компании снизилась из-за роста ее внереализационных расходов, отмечает аналитик “Атона” 
Дмитрий Лукашов. Этот показатель у “Сургутнефтегаза” вырос в 4,5 раза — до 26,8 млрд руб. ($1 млрд) по сравнению с первым 
полугодием 2005 г. и больше чем вдвое по сравнению со второй половиной прошлого года (12,9 млрд руб.). В этой статье 
компания отражает расходы, не связанные с ее основной деятельностью. В “Сургутнефтегазе” отказались комментировать 
финансовые результаты, аналитики нескольких инвестбанков сообщили “Ведомостям”, что представители компании объясняют 
рост внереализационных расходов отрицательной курсовой разницей. Ведомости. 
 
Внешэкономбанк (ВЭБ) будет реорганизован в корпорацию развития, деятельность которой будет регулироваться специальным 
законом, сообщил журналистам глава Минэкономразвития Герман Греф. “Мы подготовили проект закона о Государственной 
корпорации развития, которая будет создана на основе Внешэкономбанка с участием РосБР и Росэксимбанка. На следующей 
неделе мы разошлем этот законопроект на согласование”, — сказал Греф. “Внешэкономбанк будет реорганизован в публичную 
корпорацию, которая будет действовать на основе закона”, — добавил министр. Ведомости. 
 
Вернуться к оглавлению
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Итоги торгов за день 
 

 

ЕТС       
Инструмент Ср-взв Изм ср-взв Open Close Объем торгов  

EURTOD_UTS 34.2006 -0.0587 34.249 34.1699 15 325 000  
EURTOM_UTS 34.168 -0.0564 34.1975 34.172 38 575 000  
EUR_TODTOM -0.0028 0.0104 -0.003 -0.003 21 100 000  
USDTOD_UTS 26.8274 0.0289 26.85 26.8325 775 345 984  
USD_TODTOM -0.0059 0.0079 -0.0023 -0.01 2 057 100 032  
USDTOM_UTS 26.8306 0.0314 26.81 26.83 1 251 122 944  
       
ГЦБ       

Инструмент Оборот Срвзв цена Изм срвзв Дох срвзв Кол сделок Доразмещ 

SU28004RMFS8 1 971 798 300 109.54 -1.59 6.26 4 0 

SU27020RMFS5 1 877 241 600 104.29 -0.01 5.53 4 0 

SU46017RMFS8 86 392 698 106.00 -0.05 6.68 12 0 

SU46018RMFS6 66 595 032 111.08 -0.01 6.70 10 0 

SU46002RMFS0 65 842 000 109.74 0.02 6.50 6 0 

SU25060RMFS3 49 283 493 99.30 0.04 6.22 5 0 

SU46014RMFS5 46 819 472 108.94 0.00 6.64 8 0 

SU46020RMFS2 34 114 564 101.59 0.07 6.89 7 0 

SU46005RMFS3 22 538 000 45.08 0.08 7.04 2 0 

RU000A0D1JF3 13 707 063 98.65 0.09 4.07 4 0 

SU46003RMFS8 500 506 111.72 0.00 6.23 1 0 

SU25058RMFS7 400 573 100.90 0.05 5.87 1 0 

Итого 4 235 233 299       64   
       
Региональные долги      
Наименование Оборот осн Ср-взвеш цена Изм ср-взвеш Кол сделок Оборот РПС Оборот РЕПО 

МГор39-об 77 738 336 109.43 -0.04 10 54 710 000 151 599 728 

НовсибО-05 37 544 004 101.60 0.03 12 0 14 038 774 

КраснЯрКр2 28 238 000 100.85 -0.15 1 28 224 000 0 

СамарОбл 2 11 308 750 98.34 0.01 5 49 150 000 0 

МГор44-об 8 216 534 109.39 0.08 6 21 860 000 125 598 520 

ВоронежОб3 7 149 600 108.00 -0.75 1 0 0 

Брянск 7 066 200 100.95 1.71 3 0 0 

Чувашия-04 5 600 000 112.00 0.00 4 0 0 

Саха(Якут) 5 024 600 100.49 -0.11 9 0 0 

ИркОбл-а02 3 006 300 100.21 0.08 1 8 537 084 0 

ИркОбл31-2 3 004 500 100.15 0.16 1 39 960 000 144 088 704 

ИркОбл31-1 2 706 000 102.50 0.22 2 83 705 952 120 453 360 

Мос.обл.6в 2 154 675 107.68 0.10 2 1 075 290 690 944 

Итого 208 086 868     101 4 828 285 290 1 466 104 187 
Источник: ММВБ 
Вернуться к оглавлению
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Корпоративные долги      
Инструмент Оборот осн Ср-взвеш цена Изм ср-взвеш Кол сделок Оборот РПС Оборот РЕПО 

РЖД-05обл 112 318 024 99.48 -0.07 12 238 692 992 0 

СЗТелек2об 50 575 336 100.46 0.16 22 38 453 500 0 

Очаково-02 50 143 400 98.71 0.14 3 0 20 360 700 

ЮТК-04 об. 40 982 620 101.83 0.04 18 50 930 000 59 823 400 

УралСвзИн4 31 470 050 103.01 0.00 11 0 40 708 896 

АЦБК-Инв 3 30 105 000 100.35 0.10 1 0 27 995 400 

РусьБанк-1 29 870 000 100.08 0.36 8 60 050 000 0 

РазгуляйФ1 29 442 290 100.35 0.11 7 544 000 26 343 916 

Ленэнерг01 23 426 490 101 0.15 12 0 0 

МСельПром1 21 672 258 100.8 0.00 8 4 711 392 15 386 683 

СибТлк-7об 20 244 046 101.2 0.00 4 230 678 240 0 

Амурмет-01 17 134 400 100.86 0.05 8 9 578 850 236 621 776 

ГазпромБ 1 16 655 074 97.68 0.30 6 120 863 224 9 054 840 

ДальСвз3об 14 261 957 100.71 0.15 7 125 668 992 22 172 880 

РосселхБ 2 13 452 852 100.2 -0.09 12 230 440 992 323 640 480 

Инпром 02 12 471 074 100.11 0.04 34 0 0 

ФСК ЕЭС-03 11 994 000 99.95 0.05 3 0 260 015 680 

РЖД-06обл 11 528 892 101.21 0.01 6 84 929 352 238 016 512 

ДальСвз1об 10 150 000 101.5 0.10 4 103 331 792 0 

Башкирэн3в 10 006 001 100.05 -0.05 2 50 064 000 9 300 000 

СЗТелек3об 8 632 000 104 3.00 1 0 47 413 752 

Татэнерго1 7 171 500 102.45 0.02 1 0 37 936 400 

РКС-01 6 027 000 100.45 0.15 2 30 135 000 80 977 824 

АВТОВАЗоб3 5 237 363 100.2 0.25 2 852 054 976 0 

ФСК ЕЭС-02 5 172 068 103.4 0.18 4 72 363 968 183 293 552 

СибТлк-5об 5 116 025 102.3 -0.03 2 185 817 440 47 994 648 

Итого 899 103 321     603 4 564 954 041 5 247 821 450 
          
Акции       

Инструмент Оборот осн Ср-взвеш цена % Кол сделок Оборот РПС Оборот РЕПО 

ГАЗПРОМ ао 23 684 710 400 316.56 -0.43% 40 590 170 482 576 6 074 796 032 

РАО ЕЭС 11 253 281 792 20.63 -0.25% 25 943 1 169 089 536 4 337 327 616 

ЛУКОЙЛ 7 263 080 960 2414.37 -2.02% 22 902 256 102 256 1 693 136 000 

ГМКННик5ао 4 253 599 744 3809.92 0.53% 12 780 3 040 857 551 086 336 

Сбербанк 1 671 239 936 53827.62 1.21% 2 507 215 620 400 534 585 568 

Сургнфгз 1 272 268 288 42.652 -1.82% 5 383 11 220 655 107 762 280 

Сбербанк-п 654 109 184 835.8 0.93% 4 683 8 341 403 97 383 488 
  52 206 955 494     142 318 1 966 990 225 14 174 283 629 

Источник: ММВБ 
Вернуться к оглавлению
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Управление Казначейства                                                            Отдел анализа финансовых рынков Стр. 8  
 

Управление Казначейства АКБ «Спурт» 
 

 

  

Директор Казначейства 
Шайхутдинов Кирилл Владимирович 

+7 843 291 50 02 
kirill@spurtbank.ru

 

  
Отдел торговых операций на финансовых рынках  
Начальник отдела  
+7 843 291 50 19 

Скороходова Ольга Валерьевна 
oskorohodova@spurtbank.ru

 
МБК. Валюта 
+7 843 291 51 40 

Шаммазов Рафаэль Шамилевич 
rshammazov@spurtbank.ru

 
Долговые инструменты 
+7 843 291 51 41 

Шамарданов Адель Ильич 
ashamardanov@spurtbank.ru

  
Отдел доверительного управления  
Ведущий экономист 
+7 843 291 50 29 

Хайруллин Айбулат Рашитович 
aybulat@spurtbank.ru

Отдел анализа финансовых рынков  
  
Аналитик Родченко Марина Викторовна 

mrodchenkot@spurtbank.ru
Аналитик Галеев Тимур Равилевич 

tgaleev@spurtbank.ru
  
Отдел расчетов и корреспондентских отношений  
Зам. Директора Казначейства. Начальник отдела 
+7 843 291 50 60 
 

Угарова Татьяна Алексеевна 
tugarova@spurtbank.ru

 
Валютные корр. счета 
+7 843 291 50 61 
 

Журавлев Сергей Александрович 
sjouravlev@spurtbank.ru

Рублевые корр. счета 
+7 843 291 50 62 
 

Замалеев Марат Дамирович 
mzamaleev@spurtbank.ru

Бэк-офис МБК 
+7 843 291 50 64 
 

Сафина Гузелия Зиннуровна 
gsafina@spurtbank.ru

SWIFT 
+7 843 291 50 66 
 

Анцис Рузалия Рашитовна 
rancis@spurtbank.ru

Расчеты РКЦ 
+7 843 291 50 65 

Каштанова Валентина Ефимовна 
vkashtanova@spurtbank.ru

 

 
Настоящий информационный обзор рынка ценных бумаг содержит оценки и прогнозы Управления Казначейства Акционерного 

коммерческого Банка «Спурт» (открытое акционерное общество) (далее – «Банк») касательно будущих событий и/или действий, перспектив 
развития ситуации на рынке ценных бумаг, вероятности наступления определенных событий и совершения определенных действий на рынке 
ценных бумаг. Инвесторы не должны полностью полагаться на оценки и прогнозы, содержащиеся в настоящем обзоре, так как фактическое 
положение дел на рынке ценных бумаг в будущем может отличаться от прогнозируемых результатов по многим причинам. 

Настоящий информационный обзор не является офертой - предложением купить или продать какие-либо ценные бумаги или связанные с 
ними финансовые инструменты либо принять участие в какой-либо стратегии торговли. Описание любой компании или компаний, или их ценных 
бумаг, или рынков. или направлений развития, упомянутых в данном обзоре, не предполагают полноты их описания. Представленные информация 
и мнения не были специально подготовлены для конкретной операции любых третьих лиц и не представляют детальный анализ конкретной 
ситуации, сложившейся у третьих лиц. 

Информация и заключения, изложенные в настоящем обзоре, не заменяют независимую оценку инвестиционных потребностей и целей 
какого-либо лица. 

Данный обзор может использоваться только для информационных целей. Цитирование или использование всей или части информации, 
содержащейся в настоящем отчете, допускается только с прямо оговоренного разрешения Банка. 
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